,Banken beuten die Steuerzahler aus“

FINANZKRISE Die Euro-Staaten
hitten Griechenland keines-
wegs mit Garantien helfen
miissen. Die werden im be-
schlossenen Umfang sowie-
so nicht flieRen.

REGENSBURG. Die Banken und Grofin-
vestoren haben sich mal wieder fein
aus der Affire gezogen und den euro-
pdischen Steuerzahlern die Rechnung
hinterlassen. Nach Ansicht des Re-
gensburger  Volkswirtschaftsprofes-
sors Jiirgen Jerger ist bei der Rettungs-
aktion fiir Griechenland und die Eu-
ro-Stabilisierung keineswegs der beste
Weg beschritten worden: Dass Grie-
chenlands Probleme den Euro und die
europdische Idee in Gefahr bringen, so
wie es Kanzlerin Angela Merkel darge-
stellt hat, ,ist Unsinn®, lautete Jergers
eindeutige Analyse am Dienstagabend
bei einem Vortrag auf Einladung der
Regensburger =~ Wirtschaftsjunioren.
,Im Fall des Falles bekime Griechen-
land die Drachme wieder und das Le-
ben ginge weiter.“ Merkels Behaup-
tung, es habe zu den insgesamt im Eu-
roland gewdhrten Garantien von 750

Milliarden Euro (davon entfallen al-
lein auf Deutschland mindestens 123
Milliarden) keine Alternative gegeben,
bezeichnete Jerger als ,,Schwachsinn®.

Griechenland habe mehrere Optio-
nen gehabt. Eine wire ein Schulden-
moratorium gewesen. ,Eine Teilent-
schuldung Griechenlands ware kliiger
gewesen®, kritisierte der Spezialist un-
ter anderem fiir Geldpolitik. Was wire
passiert, hitte man Athen pleitegehen
lassen? Ein Teil der Staatspapiere ware
nicht mehr bedient worden. Haitte
man sich auf fiinf bis zehn Prozent ge-
einigt, waren schon einige Probleme
gelost gewesen, meint Jerger.

Garantien helfen den Gldubigern

Auch die grofie Gefahr fiir den Euro
mag Jerger nicht in dem beschwore-
nen Ausmaf} erkennen. Nach seiner
Analyse ist der Euro weiter stabil. Er
sei mit 1,50 Dollar tiberbewertet gewe-
sen und befinde sich jetzt auf einem
fairen Niveau.

Stattdessen bestehen jetzt die un-
vorstellbar iippigen Garantien, die fiir
den Steuerzahler teurer seien, weil da-
mit allen Teilnehmern geholfen wer-
de. Denn: ,Die Garantien helfen nicht
Griechenland, sondern den Gliubi-
gern.“ Das Risiko sei auf die Steuerzah-
ler verlagert worden. Die Politik habe
den Finanzinstituten erlaubt, ,alles,

was sie an Unvernunft begehen, beim
Steuerzahler abzuladen®.

Die sollen notfalls fiir die gewahr-
ten Garantien geradestehen. Aber so
weit werde es nicht kommen. Misste
Deutschland die 123 Milliarden Euro
oder auch nur einen nennenswerten
Teil davon bezahlen, dann , kime es zu
gigantischen Revolutionen®, das Volk
wiirde ein derartiges finanzielles Aus-
bluten niemals hinnehmen. Ebenso in
den anderen beteiligten Staaten, die
anteilig genauso stark engagiert sind.
Eher wiirde die Euro-Zone zerbrechen,
glaubt der Volkswirtschaftler. Jerger
vermutet nebenbei, dass diese eilends
gefassten Beschliisse Ex-Bundesprasi-
dent Horst Kohler mit dazu bewogen
haben diirften, neun Tage spiter zu-
riickzutreten. Die Unterzeichnung die-
ser Gesetze diirfte ihm schwergefallen
sein, glaubt Jerger.

Was nun? Der Professor wiinscht
sich von der Politik entscheidende
Schritte, um ,die massive Sozialisie-
rung von Verlusten in der Finanzwirt-
schaft zu beenden®, denn: ,Die Banken
beuten die Steuerzahler aus.“ Entschei-
dend sei die Regulierung der Finanz-
markte mit neuen Eigenkapitalanfor-
derungen, mehr Transparenz und ei-
ner Verkleinerung der Institute. Sie
hitten die kritische Grofie langst tiber-
schritten. Das sehe man auch daran,

ywie die Banken mit der Regierung
umgehen”. Auch bei den Rating-Agen-
turen ware mehr Transparenz erfor-
derlich. Heute wisse niemand, nach
welchen Kriterien die drei groflen
Agenturen tiberhaupt bewerten. Klar,
denn wire das bekannt, konnte es ja
jeder machen und deren Geschaft wa-
re kaputt, bemerkt Jerger trocken.

Reiche profitieren von Schulden

Um den Euro zu starken, sei die Glaub-
wirdigkeit der Europdischen Zentral-
bank entscheidend. Sie miisse die neu-
en umstrittenen Instrumente (,die
Biichse der Pandora ist offen”) sorgfal-
tig gebrauchen. Der Stabilitdtspakt
musse reformiert werden, die Sanktio-
nen sollten weniger scharf (,das funk-
tionierte nicht und war unglaubwiir-
dig“), dafiir aber auch angewandt wer-
den. Jerger denkt an die Sperrung von
EU-Fordergeldern oder den Entzug
von Stimmrechten. Und: Die Staats-
verschuldung sollte ernsthaft zuriick-
gefahren werden. Im Ubrigen auch
aus sozialpolitischer Verantwortung:
Denn wenn der Staat {iber seine Ver-
haltnisse lebt, sorge er in gravieren-
dem Mafe fiir eine Umverteilung des
Vermogens von unten nach oben. Ho-
here Schulden produzierten hohere
Zinsen. Die kassieren naturgemaf je-
ne Biirger, die schon Geld haben.



